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I. CHARTERED FINANCIAL ANALYST (CFA) — PROGRAM

1. Dlaczego CFA Program?

Tytut Chartered Financial Analyst (CFA — dyplomowany analityk finansowy) nadawany przez
amerykanskie stowarzyszenie CFA Institute jest postrzegany jako symbol profesjonalizmu

i doskonatosci zawodowej na catym $wiecie. Posiadanie tego tytutu otwiera nowe mozliwosci
pracy i pomaga rozwijac indywidualne kariery.

Program CFA odzwierciedla praktyke przebiegu proceséw podejmowania decyzji
inwestycyjnych i jest gteboko osadzony w arkanach nowoczesnej analizy finansowej. Jest
skierowany do 0s6b chcacych robic kariere w dziedzinie doradztwa inwestycyjnego,
bankowosci inwestycyjnej, zarzadzania aktywami oraz instrumentami pochodnymi.
Pracodawcy i inwestorzy coraz mocniej doceniajg wage tego tytutu, co uwidacznia sie

w ofertach pracy, w ktorych certyfikat CFA staje sie waznym kryterium. W Polsce to wcigz
elitarny tytut — moze sie nim poszczyci¢ okoto 200 osdb.

Korzysci wynikajace z posiadania tytutu CFA

=  Wiarygodno$¢ i uznanie w srodowisku finansistdw w Polsce i na Swiecie

= Miedzynarodowa rozpoznawalnos¢ posiadanych kwalifikacji

* tatwos¢ w podejmowaniu pracy zgodnej z kwalifikacjami i zawodowymi ambicjami

= Przewaga konkurencyjna na rynku pracy i gwarancja wynagrodzenia zgodnego z
oczekiwaniami

= Poszerzenie kontaktéw i dostepu do najnowszej wiedzy

Wyzsze wynagrodzenie

Chiny IIEEENSONIINNNEN2NEN 13% 85%
Australia NS ININNNNEDSNEN 17% @ 83%
Singapur HNNSNGRENEN10% 82%
Wielka Brytania TGN 13% 82%
Poludniowa Afryka INGSIINNNN20EEN 13% 81%
Hong Kong NINAININNNNDERINN 14% 81% ¥ 20% lub powyzej
Szwajcaria INEESINEEENENNUENNN 1NN 76% e

5% -10%
Niemcy HINSIIN2A%EN 20% 75%
Stany Zjednoczone INSOINNRANNN  18% 72%
Kanada N2700m2ssems 19% 71%
Japonia INISIRNNN2INEEN 18% 57%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Zrédfo: CFA Institute 2007 Member Compensation Survey
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2. Wymogi uzyskania tytulu CFA

Organizacje zatrudniajgce specjalistow z tytutem CFA to przede wszystkim firmy doradcze i
konsultingowe, fundusze inwestycyjne, banki, biura maklerskie i inne instytucje finansowe.
Program CFA sktada sie z trzech poziomdéw zaawansowania, z ktérych kazdy konczy sie
egzaminem. Jednak aby moc uzywal tytutu CFA, oprécz pomys$inego zdania trzech
egzaminow, nalezy:

= spehic nastepujgce warunki dotyczgce wyksztatcenia i doswiadczenia zawodowego:

1) posiadac co najmniej tytut licencjata lub by¢ na trzecim roku studidw w momencie
rejestracji na pierwszy poziom egzaminu CFA;

2) posiada¢ minimum cztery lata doswiadczenia zawodowego (zwigzanego z
procesem podejmowania decyzji inwestycyjnych);

3) mie¢ udokumentowane zaréwno doswiadczenie zawodowe, jak i poziom
wyksztatcenia, ktdére razem bedzie wynosi¢ cztery lata (uwaga! praca w
niepetnym wymiarze godzin oraz praktyki nie sg wliczane do stazu zawodowego);

= postugiwac sie ptynnie jezykiem angielskim,
» przystgpic¢ jako cztonek do CFA Institute oraz optacac roczne sktadki cztonkowskie.

3. Zakres tematyczny programu CFA

Program CFA jest opracowany na podstawie wytycznych ,,Body of Knowledge” — dokumentu,
przygotowanego przez grupe ekspertdw z catego Swiata i regularnie uaktualnianego z
uwzglednieniem najnowszych osiggnie¢ nauki o finansach.

Pierwszy poziom egzaminu CFA obejmuje nastepujgce zagadnienia:
etyke zawodowg,

analize sprawozdan finansowych (podstawy),

mikroekonomie,

makroekonomie,

metody iloSciowe,

rynki i instrumenty finansowe,

finanse przedsiebiorstw,

zarzadzanie portfelem (podstawy).

Drugi poziom egzaminu CFA sprawdza takie umiejetnosci kandydatow, jak:
* zaawansowana analiza sprawozdan finansowych,
» analizowanie konkretnych akcji, instrumentéw dtuznych oraz innych inwestyciji,
» szacowanie oczekiwanej stopy zwrotu i ryzyka,
* porownywanie mozliwosci inwestycyjnych,
= przestrzeganie zasad etycznych w praktycznych sytuacjach.

Natomiast trzeci poziom egzaminu CFA wymaga od kandydatow wykazania sie wiedza
praktyczng dotyczacg procesu zarzadzania portfelem. Kandydaci muszg réwniez dogtebnie
poznac standardy prezentacji wynikdw inwestycyjnych i metody ich pomiaru.
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Udziat procentowy poszczegolnych zagadnien w strukturze egzaminow

Zagadnienie PoziomI PoziomII Poziom III
Etyka 15% 10% 10%
Narzedzia inwestycyjne 50% 30-60% 0%

- Metody ilosciowe 12% 5-10% -

- Ekonomia 10% 5-10% -

- Analiza sprawozdan finansowych 20% 15-25% -

- Finanse przedsiebiorstw 8% 5-15% -
Wycena aktywdw 30% 35-75% 35-45%
- Inwestycje kapitatowe 10% 20-30% 5-15%
- Inwestycje w papiery dtuzne 12% 5-15% 10-20%
- Instrumenty pochodne 5% 5-15% 5-15%
- Instrumenty alternatywne 3% 5-15% 5-15%
Zarzadzanie portfelem 5% 5-15% 45-55%
Razem 100% 100% 100%

4. Egzaminy CFA

Terminy i miejsce przeprowadzania egzamindw:
= poziom I — dwa razy w roku, w grudniu i czerwcu (w Polsce tylko w czerwcu),
= poziom II i III - tylko raz w roku, w czerwcu.

Do egzaminu grudniowego mozna przystgpi¢ w osrodku testowym w Londynie albo we
Frankfurcie nad Menem. Lista osrodkéw egzaminacyjnych z catego $wiata znajduje sie pod
linkiem: December test centers

Optaty za egzamin: grudzien 2010 — p oziom I

. Rejestracja (tylko Optata
Uzt ey nowi kandydaci) egzaminacyjna” passn
24 sierpnia 2010 $400 + $710 = $1110
15 wrzesnia 2010 $480 + $955 = $1435

*Op/ata egzaminacyjna obejmuje komplet materiatow do programu CFA oraz jeden ,mock exam” na
kazdym poziomie.

Forma i sposob organizacji egzaminow

Wszystkie egzaminy CFA odbywaijg sie podczas szesciogodzinnej sesji. Egzamin z pierwszego
poziomu zaawansowania sktada sie z pytan testowych wielokrotnego wyboru (multiple
choice). Kazde pytanie testowe ma trzy mozliwe odpowiedzi bez punktéw ujemnych za ztg
odpowiedz. Drugi poziom egzaminu obejmuje studia przypadku, ktdrych analiza jest rowniez
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sprawdzana za pomocg pytan testowych. Natomiast trzeci poziom egzaminu sktada sie z
testu i pytan opisowych (esej).

Poziom I Poziom II Poziom III

Czas trwania 6 godzin 6 godzin 6 godzin

Liczba pytan 240 pytan 120 pytan 60 pytan + esej
Pytania wielokrotnego Studia przypadkow +

Rodzaje pytan Studia przypadkow

wyboru esej

Analiza i praktyczne |Analiza i praktyczne

Zakres Wiedza i zrozumienie . .
zastosowanie zastosowanie

Zdawalnos¢ egzaminow CFA

Liczba osdb przystepujacych do egzaminéw CFA stale rosnie. Jednakze w ostatnim czasie
zanotowano spadek ich zdawalnosci W 2009 roku — wg danych CFA Institute — wynosita ona
odpowiednio: na poziomie I —46%, II —41% i III — 49%.
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II. CHARTERED FINANCIAL ANALYST (CFA) — FORMY ORGANIZACII I CENY
KURSOW OFEROWANYCH PRZEZ INSTYTUT ROZWOJU BIZNESU

1. Kurs weekendowy — 136 godzin

Zajecia odbywajg sie w weekendy i sg dedykowane osobom, ktére w tygodniu nie moga
poswiecic czasu na przygotowanie sie do egzaminu CFA® badz nie majg
usystematyzowanej wiedzy z zakresu finanséw i rachunkowoséci. Po kazdej sesji zostang
omowione pytania egzaminacyjne, ktére pozwolg uczestnikom sprawdzi¢ nabytg wiedze.
Istnieje rowniez mozliwo$¢ dokupienia dodatkowej sesji weekendowej, przeznaczonej na
symulacje egzaminu.

Przed rozpoczeciem sesji weekendowych Instytut oferuje czterogodzinny kurs jezyka
angielskiego z zakresu stownictwa wystepujgcego w zagadnieniach egzaminacyjnych. Jest
bezptatny dla wszystkich uczestnikdw programu.

Liczba sesji i 8 dwudniowych* sesji x 8 godzin 8 dwudniowych sesji x 8 godzin
godzin i indywidualne konsultacje i indywidualne konsultacje

Symulacja
egzaminu
(sesja Dwudniowa sesja weekendowa Dwudniowa sesja weekendowa
dodatkowa do
wykupienia)

* Sesje odbywaja sie raz na dwa tygodnie.

2. Intensywny kurs tygodniowy — 40 godzin

Zajecia odbywajg sie od poniedziatku do pigtku. Kurs jest dedykowany osobom, ktére chca
samodzielnie przygotowywac sie do egzaminu CFA® badz majg szerokg wiedze z zakresu
finanséw i rachunkowosci, ale potrzebujg powtdrzenia i usystematyzowania wiedzy przed
egzaminem. Istnieje mozliwo$¢ dokupienia dodatkowej sesji weekendowej, przeznaczonej
na symulacje egzaminu.

Liczba sesji i 5 jednodniowych sesji x 8 godzin 5 jednodniowych sesji x 8 godzin
godziny i indywidualne konsultacje i indywidualne konsultacje

Symulacja
egzaminu
(sesja Dwudniowa sesja weekendowa Dwudniowa sesja weekendowa
dodatkowa do
wykupienia)
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3. Kurs on-line

Daje mozliwos¢ przygotowania sie do egzaminu CFA® dla oséb czesto podrdzujacych i nie
mogacych korzysta¢ z regularnych zaje¢. Kurs oferuje indywidualne podejscie trenera do
potrzeb uczestnika i przeprowadzenie zaje¢ za pomocy platformy on-line. Intensywno$é
kursu oraz jego czestotliwoS¢ zalezg od przygotowania merytorycznego uczestnika i jego
dostepnosci. Kurs pozwala na zapoznanie sie z tematykg egzaminacyjng, usystematyzowanie
wiedzy, jak rowniez symulacje egzaminu.

4. Prywatny tutoring

Pozwala przygotowa¢ sie do egzaminu CFA® osobom, ktdre nie mogg skorzystaé z
regularnych zaje¢ grupowych badz wymagajg indywidualnego podejscia. Intensywno$¢ kursu
oraz jego czestotliwos¢ zalezg od przygotowania merytorycznego uczestnika i indywidualnych
ustalen odnosnie do miejsca i czasu zaje¢. Kurs pozwala na zapoznanie sie z tematyka
egzaminacyjng, usystematyzowanie wiedzy, jak rowniez symulacje egzaminu.

Ceny kursow przygotowujacych do egzaminu CFA:

= Weekendowe oraz tygodniowe - juz od 7.500 i 8.000 PLN
= Kursy on-line - od 5 000 PLN
* Symulacja egzamindw jest dodatkowo pfatna i wynosi 2.500 PLN.
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III. CHARTERED FINANCIAL ANALYST (CFA) — HARMONOGRAM ZAJEC*
Poziom I eg i grudzien 2010

1. Kurs weekendowy

Lp. Tematy wykiadu Terminy zajec
(9.00-17.00)
1. Etyka 11 wrzesnia
2. Etyka 12 wrzednia
3. Metody ilosciowe 25 wrzednia
4. Metody iloSciowe 26 wrzesnia
5. Ekonomia 9 pazdziernika
6. Ekonomia 10 pazdziernika
7. Analiza sprawozdan finansowych 16 pazdziernika
8. Analiza sprawozdan finansowych 17 pazdziernika
9. Analiza sprawozdan finansowych 23 pazdziernika
10. Analiza sprawozdan finansowych 24 pazdziernika
11. Finanse przedsiebiorstw 6 listopada
12. Inwestycje kapitatowe 7 listopada
13. Inwestycje w papiery dtuzne 13 listopada
14. Inwestycje w papiery dtuzne 14 listopada
15. Instrumenty pochodne 20 listopada
16. Zarzadzanie portfelem i instrumenty 21 listopada
alternatywne

*Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie.
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2. Intensywny kurs tygodniowy

Dzien Tematyka wykiadu Terminy (9.00-17.00)
1. Analiza sprawozdan finansowych 25 pazdziernika 22 listopada
2. Metody ilosciowe 26 pazdziernika 23 listopada
Etyka
3. Ekonomia 27 pazdziernika 24 listopada
Inwestycje kapitatowe
4, Inwestycje w papiery dtuzne 28 pazdziernika 25 listopada
Inwestycje kapitatowe
Finanse przedsiebiorstw
Zarzadzanie portfelem
5. Inwestycje w papiery dtuzne 29 pazdziernika 26 listopada

Instrumenty pochodne
Instrumenty alternatywne
Powtdrzenie

* Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie.

Wiecej informacji znajdq Panstwo:

WWW.irb.pl
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